Revisorsyttrande over fusionsplan enligt 23 kap. 11 § aktiebolagslagen
(2005:551)

Till styrelserna i Hamlet Pharma AB, org.nr 556568-8958, och Selectimmune Pharma
AB, org.nr 559104-6874

Vi har granskat fusionsplanen daterad 2023-03-31
Styrelsernas ansvar for fusionsplanen

Det ar styrelserna i Hamlet Pharma AB och Selectimmune Pharma AB som har
ansvaret for att ta fram fusionsplanen enligt aktiebolagslagen och f6r att det finns en
sadan intern kontroll som styrelserna bedémer nédvandig for att kunna ta

fram fusionsplanen utan vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag.

Revisorns ansvar

Var uppgift ar att gora vara uttalanden pa grundval av var granskning. Vi har utfort
granskningen enligt FARs rekommendation RevR 4 Granskning av fusionsplan. Denna
rekommendation kraver att vi planerar och utfér granskningen for att uppna
begransad sakerhet att fusionsplanen inte innehaller vasentliga felaktigheter och

att fusionen inte medfor fara for att borgenarerna i det dvertagande bolaget inte ska
fa sina fordringar betalda. Revisionsforetaget tillampar International Standard on
Quality Management 1, som kraver att foretaget utformar, implementerar och
hanterar ett system for kvalitetsstyrning inklusive riktlinjer eller rutiner avseende
efterlevnad av yrkesetiska krav, standarder for yrkesutévningen och tillampliga krav i
lagar och andra forfattningar. Vi ar oberoende i forhallande till Hamlet Pharma AB
och Selectimmune Pharma AB enligt god revisorssed i Sverige och har i ovrigt
fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Granskningen innefattar att genom olika atgarder inhdmta bevis om belopp och
annan information i fusionsplanen, vilka metoder som anvants vid varderingen,
bestammande av fusionsvederlaget och fara for att borgenarerna inte ska fa sina
fordringar betalda. Revisorn valjer vilka atgarder som ska utforas, bland annat genom
att bedoma riskerna for vasentliga felaktigheter i fusionsplanen, vare sig dessa beror
pa oegentligheter eller misstag. Vid denna riskbeddmning beaktar revisorn de delar
av den interna kontrollen som ar relevanta for hur styrelserna tagit

fram fusionsplanen i syfte att utforma granskningsatgarder som ar andamalsenliga
med hansyn till omstandigheterna, men inte i syfte att gora ett uttalande om
effektiviteten i bolagens interna kontroll. Granskningen har begransats till dversiktlig
analys av fusionsplanen och underlag till denna samt férfragningar hos bolagens



personal. Vart bestyrkande grundar sig darmed pa en begransad sakerhet jamfort
med en revision. Vi anser att de bevis vi har inhamtat ar tillrackliga och
andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Uttalanden

Grundat pa var granskning har det inte framkommit ndgra omstandigheter som ger
oss anledning att anse att

e anvanda varderingsmetoder ar olampliga,

« fusionsvederlaget och grunderna for dess fordelning inte har bestamts pa ett
sakligt och korrekt satt eller att fusionsplanen i dvrigt inte uppfyller
aktiebolagslagens krav,

o fusionen medfor fara for att borgenarerna i Hamlet Pharma AB (det
overtagande bolaget) inte ska fa betalt for de fordringar som tagits upp
i fusionsplanen.

Ovriga upplysningar

Som framgar av fusionsplanen dar Hamlet Pharma AB det 6vertagande bolaget,
medan Selectimmune Pharma AB tillgdngar och skulder ska 6vertas av Hamlet
Pharma AB. Fusionsplanen ar villkorad av ett antal olika faktorer som beskrivs i
fusionsplanen.

Vederlaget till aktiedgarna i Selectimmune Pharma AB betalas uteslutande i form av
aktier i Hamlet Pharma AB. Som framgar av fusionsplanen har fusionsvederlaget
faststallts sa att en A-aktie i Selectimmune berattigar innehavaren till 0,8 A-aktier i
Hamlet Pharma och en B-aktie i Selectimmune berattigar innehavaren till 0,8 B-aktier
i Hamlet Pharma.

Det ar styrelserna i Hamlet Pharma AB och Selectimmune Pharma AB som ansvarar
for att fusionsvederlaget och grunderna for fordelning har bestamts pa ett sakligt och
korrekt satt. Styrelserna har gemensamt uttalat att fusionsvederlaget, med beaktande
av fusionsplanen beskrivna faktorer och den tillampade varderingsmetoden, har
resulterat i det ovan angivna fusionsvederlaget. Selectimmune Pharmas AB:s styrelse
har inhamtat utlatande (s.k. Fairness Opinion) betraffande fusionsvederlaget.
Styrelsen har inhamtat utldtandet fran Hjalmarsson & Partners Corporate Finance AB.

Vid varderingen av bolaget och bestammande av fusionsvederlagen har styrelserna i
Hamlet Pharma AB och Selectimmune Pharma AB beaktat de volymviktade
genomsnittskurserna for bolagen pa Spotlight Stock Market under de senaste 30



handelsdagarna samt respektive bolags framtidsutsikter efter genomfdrande av

planerade atgarder.

Detta yttrande utgor inte ett uttalande om rimligheten i transaktionen, respektive

akties varde eller huruvida fusionsvederlaget ar tillrackligt.
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